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 الملخص التنفیذي 
فقد    ،المحلي والعالمي  الاقتصاد یعَُدّ الاحتیال المالي بمختلف أشكالھ من أخطر الجرائم التي تھدد استقرار الأسواق المالیة و

ھي  المرتبطة بغسل الأموال  أن جرائم الاحتیال    2025لدولة الكویت لعام   تقییم مخاطر تھدیدات غسل الأموال  كشفت نتائج
حیث أظھر قیاس التھدید وفق أنماط الاحتیال أن الاحتیال    بشأنھا،أعلى الجرائم تم التحقیق فیھا ومقاضاتھا وصدور إدانات 

 الاستثماري ھو الثاني انتشاراً في الكویت.
 
ً و ً   تشكل مخططات بونزي نمطا ً ، یتجاوز مجرد الخداع المالي، إذ تُ معقداً   احتیالیا كأداة فعالة لغسل الأموال وتمویھ    ستغل أیضا

 ویعرف احتیال بونزي بالتالي: ، مصادرھا غیر المشروعة

 
، المستثمرین اللاحقین لخلق وھم بالعوائد الكبیرةللمستثمرین الأوائل بأموال تؤخذ من  یتم فیھا الدفع  عملیة احتیال استثماري  "

المستثمرین من خلال وعد  مالیة  وتتم  قلیلة  ةمرتفع  بعوائد  مخاطر  الاعتماد   مع  إلى  بالإضافة  تكون معدومة،  على    تكاد 
في  و،  لحیث یسمع المستثمرون الجدد عن العوائد الكبیرة التي حققھا المستثمرون الأوائب،  والمشاریع الوھمیة  الإشاعات 

   " تنھار الخطة عندما یتباطأ تدفق الأموال الجدیدة، مما یجعل من المستحیل الحفاظ على مدفوعات الأرباح المزعومة النھایة  
 

وقد أعدت وحدة التحریات المالیة الكویتیة دراسة استراتیجیة حول مخططات بونزي لفھم آلیاتھ وتحلیل علاقتھ بغسل الأموال  
ال تھدف  حیث  الأموال ومكافحتھ،  غسل  عملیات  في  المستخدمة  الاحتیالیة  والأسالیب  الظاھرة  حجم  اكتشاف  إلى  دراسة 

الأنماط التي اعتمدھا المحتالون لغسل أموالھم، ودور وسائل الإعلام كعامل مؤثر في مخططات والمرتبطة بھذه المخططات،  
 ھذا النشاط الإجرامي.بالإضافة إلى مؤشرات الاشتباه التي تساعد في رصد شبھة بونزي، 

 
 الظاھرة: 

شھدت دولة الكویت في الفترة الأخیرة بروز عدداً من القضایا تحمل خصائص احتیال بونزي، وأن ھذه القضایا وردت  
الوحدة عدد ( تلقت  بعملیات غسل الأموال، بحیث  الكویتیة لارتباطھا  المالیة  التحریات  إخطارات معاملات  )  106لوحدة 

جمالي  إوأن   ال،  الأموالنصب وغسل  ) قضایا تندرج ضمن جریمتي  4مرتبطة بعدد ()  2024–2014( رة  خلال الفتمشبوھة  
) متھم كویتي ومقیم، صدرت بشأنھم  29حیث ارتبطت بعدد (  ملیون د.ك،  170المبالغ المالیة التي ارتبطت بھا فاقت الـ  

ملیون د.ك، وغرامات أكثر   105أكثر من    الیةم  مصادرات سنوات،    10أحكام قضائیة اشتملت على الحبس لفترة تمتد لـ  
 .ملیون د.ك 145من 

، استلام عینات من قضایا  ووزارة الداخلیةمن خلال التعاون مع النیابة العامة    ،كما تبین لوحدة التحریات المالیة الكویتیة
 . بونزي  احتیال مجموعة منھا لدیھا خصائص  أنتم الاستنتاج بعد تحلیل العینات و  الاحتیال

 

 

 

 

 

 مخططات بونزي في الكویت: ب أبرز الأسالیب الاحتیالیة المستخدمة في عملیات غسل الأموال المرتبطة  

 شراء أملاك وھمیة أو عدیمة القیمة تقع في دول أجنبیة واستغلال عقودھا في مخططات بونزي.  •
الاستثماریة (نسب أرباح وھمیة ثابتھ، مشاریع أو أملاك بمواصفات غیر حقیقیة، صور  التلاعب بمحتویات العقود   •

 غیر حقیقیة). 
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   تحتوي على عبارات جاذبة تسھل عملیة استقطاب الضحایا.نشر إعلانات ترویجیة مضللة  •
 . رة من الضحایا دخول عدة شركات تابعة لذات المستفید بأسماء مختلفة في المعارض التسویقیة بھدف جذب شریحة كبی •
ذاتھا كحیلة   • دائنین (مستحقین لمبالغ مالیة من الشركات الاحتیالیة) إلى مساھمین في الشركات  تحویل الضحایا من 

خداعیة بأنھم یملكون حصص في الشركات كتعویض عن المبالغ المالیة المطلوبة من الشركات، وذلك لضمان استمرار 
 المخطط الاحتیالي قدر الإمكان. 

 ل صور أو نسخ عقود المناقصات الحكومیة في ایھام الضحایا بأنھا عقود خاصة للاستثمار بھا. استغلا •
 

 بمخططات بونزي في الكویت:  ةغسل الأموال المرتبط في عملیات أبرز الأنماط التي اعتمدھا المحتالون 

أكبر عوائد مضمونة مرتفعة لاستقطاب  لتسُوّق    1(واجھة/ وھمیة)   اعتباریّة  شركات أن مخططات بونزي تدُار عبر   •
 . عدد من الضحایا

 .للمستثمرین الأوائل من أموال اللاحقین دون نشاط استثماري فعلي دفع عوائد یتم  •
  .من خلال تأسیس عدة شركات متداخلة شركات تعقید الشكل القانوني لل •
 . كبیرة للضحایااستغلال الوسائل الإعلامیة المختلفة كقنوات تسھل الوصول لشریحة  •
 . مخططات بونزي استخدام وسطاء ومشاركین لتخفیف المسؤولیة المباشرة عن القائمین على  •
 .استخدام حسابات مصرفیة ومواقع أجنبیة لتقلیل إمكانیة التعقب وتسھیل عملیات غسل الأموال العابرة للحدود  •

 

 دور وسائل الإعلام كعامل مؤثر في مخططات بونزي:

بالإضافة إلى نشر صور مثالیة    ،للإعلام دور كبیر وفعال في التلاعب بعواطف الضحایا وبناء الثقة الزائفة معھمتبین أن  
عن العوائد الوھمیة للشركات المحتالة، مما یعزز من وجود شرعیة قانونیة، وھنا یصبح الإعلام أداة تسویق لتوسیع قاعدة 

 . الضحایا 
 
 
 
 

 مؤشرات الاشتباه: 
 

ھناك مجموعة من مؤشرات الاشتباه التي تساعد في تحدید غسل الأموال المرتبط بمخططات بونزي والتي تم الإشارة لھا  
في معظم  ، ونشاط غیر مشروعوجود    وجود مؤشر اشتباه واحد لا یؤكد بالضرورةأن  على الرغم من    ،14في الصفحة  
 شبھة حول احتمال وجود نشاط إجرامي. ال ھو ما یعزز توافر مجموعة من المؤشرات  الحالات، فإن

 
 

 الخاتمة: 
 

للاستقرار المالي، خاصة بالنظر إلى ما أظھرتھ   تؤكد ھذه الدراسة، أن أنماط وأسالیب مخططات بونزي تمثل تھدیداً مباشراً 
أسالیب  تنوع  من  المشبوھة  المعاملات  وتقاریر  لاكتمال مخططاتھم    والخداعالاحتیال    القضایا  المحتالون  یستخدمھا  التي 

 الاحتیالیة. 

 
1   Shell company ( الشركة الوھمیة): "شركة مسجلة بدون عملیات مستقلة أو أصول جوھریة أو نشاط تجاري مستمر أو موظفین." 
    Front company ( الواجھةشركة    ".شركة تعمل فعلیًا وتظھر كعمل شرعي، وتسُتخدم لإخفاء الأنشطة المالیة غیر المشروعة" :(
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ى رفع وعي المستثمرین  فإن مواجھة ھذا النمط من الاحتیال یتطلب تكامل الجھود الرقابیة والتشریعیة، بالإضافة إل  ،وعلیھ
وتعزیز الضبط الإعلامي من خلال تكثیف الرقابة على الإعلانات الاستثماریة المضللة، وتطویر آلیات الرصد    ،الأفراد 

 المبكر التي تكشف ھذه الممارسات قبل اتساع نطاقھا. 

نحو تعزیز بیئة مالیة أكثر  ات  المختصة بوضع السیاس  والسلطات وبالتالي یشكل ھذا التقریر خطوة داعمة لمتخذي القرار  
 أماناً وشفافیة. 
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المستخدمة في عملیات غسل الأموال المرتبطة بمخططات بونزي في    الأسالیب الاحتیالیة
 الكویت:

) مرتبطة STRs) تقریر معاملة مشبوھة (106) عدد (2024-   2014تلقت وحدة التحریات المالیة الكویتیة خلال الفترة ( 
) اخطار معاملة 90أن ھناك عدد (، وتبین من تلك التقاریر  النصب وغسل الأموال) قضایا تندرج ضمن جریمة  4(  بعدد 

 ) اخطار معاملة مشبوھة متعلق بشركات. 16مشبوھة متعلق بأفراد، وعدد (

 

 

 

 

 

 ما یلي:  ةا الأربعوقد تبین من القضای

الإجمالي   الأموال المبلغ  (غسل  لجریمتي 
 والنصب) 

 د.ك 000,000701,أكثر من 

 د.ك 145,000,000أكثر من   اجمالي الغرامات 
المصادرات الأحكام التي ارتبطت بقیمة  اجمالي  

 المالیة 
 د.ك 105,000,000أكثر من 

 ) سنوات مع الشغل والنفاذ 10إلى  2یتراوح ما بین (  الحبس 
ابعادھم تم  الذین  المتھمین  فترة   عدد  تنفیذ  بعد 

 العقوبة 
 متھم.  29متھم من أصل  18

  شخص  600أكثر من    عدد المجني علیھم
 

ووزارة الداخلیة، استلام عینات من قضایا  كما تبین لوحدة التحریات المالیة الكویتیة، من خلال التعاون مع النیابة العامة  
الاستنتاج    الاحتیال تم  العینات  تحلیل  خصائص وبعد  لدیھا  منھا  مجموعة  بونزي  أن  (تقاریر  والتي    ،احتیال  مصدرھا 

المعاملات المشبوھة الواردة من وحدة التحریات المالیة وشكاوى المجني علیھم)، كما تنوعت القطاعات المستغلة في جرائم  
 ي، قطاع السیارات، قطاع السیاحة والسفر). احتیال بونزي ما بین (القطاع الحكومي، القطاع العقار 

 

 

 

 

 

 تبینت الأسالیب الاحتیالیة التالیة: والقضایا  إخطارات المعاملات المشبوھةوبعد تحلیل  

 

    الأسلوب الاحتیالي الأول:

(16) STR (90) STR 
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المحلیة تم رصد شبكة من المتھمین بجریمة غسل أموال مرتبطة بنمط (احتیال بونزي) مستغلین مجموعة من الشركات  
لتضلیل الضحایا من خلال  استثماري وھمي  العملیات الاحتیالیة طابع عقاري  یمتلكونھا، بحیث أخذت  التي  والخارجیة 

 تطبیق المراحل التالیة: 

 : للنشاطتأسیس شركات واجھة ومخالفة  .1

أو   تقنیة  لأنشطة  مرخصة  متعددة  مختلفة  بمسمیات  المحلیة  الشركات  من  مجموعة  تأسیس  (تنظیم  تم  مثل:  خدمیة 
المؤتمرات وغیرھا من الخدمات)، ولكن تم استغلال الصورة الشرعیة للشركات في الترویج لمشاریع عقاریة مخالفة  

 للنشاط المرخص لھ، بالإضافة إلى تأسیس شركات أخرى في عدة دول مختلفة.

 لتسویق العقارات:   نیةإعلا حملات  .2

ة مشھورة بشكل كبیر (كلاعبین كرة القدم في الأندیة العالمیة المعروفة)، تم استخدام إعلانات مصورة وشخصیات عالمی 
 وذلك لإضفاء مصداقیة وھمیة واستقطاب أكبر قدر ممكن من الضحایا، للترویج للعقارات الوھمیة خارج دولة الكویت.

 استخدام وسطاء (مسوقین عقاریین):   .3

م وعود بتملك واستثمار وحدات عقاریة خارج  ی المشاریع المزیفة وتقد تم تدریب الوسطاء (كمسوقین عقاریین)، لعرض  
 %) مع ضمان رأس المال.80دولة الكویت بعوائد خیالیة (تصل حتى 

 تسلیم عوائد وھمیة:   .4

تم تجمیع الأموال المتحصلة من المستثمرین الجدد وتسدید جزء منھا للمستثمرین القدامى لإیھامھم بأنھا عوائد متحصلة 
 یة الاستثمار العقاري.من عمل 

 تغییر الشكل القانوني للشركات:  .5

قدر  المخطط  استمرار  بونزي، ولضمان  لمخطط  الانھیار  تتعثر وظھرت مؤشرات  للمستثمرین  السداد  بدأت عملیة 
الإمكان، تم تغییر الشكل القانوني للشركات من (شركة ذات مسؤولیة محدودة) إلى (شركة مساھمة عامة) كوسیلة  

على المجني علیھم، وذلك من خلال منحھم أسھما في الشركة بدلا من سداد مستحقاتھم المالیة، مما یسقط عن  للتحایل  
 . الجناة المسؤولیة القانونیة والمالیة، ویضفي غطاء قانونیا شكلیا على النشاط الاحتیالي 

 

 

 تدویر الأموال:  .6

 . حسابات الشركات وحسابات المتھمین الخاصة بما فیھم الوسطاءتدویر بقیة الأموال المتحصلة من عملیة الاحتیال بین 

 الأموال:  تھریب .7
 یقوم الشركاء بتحویل الأموال إلى مستفیدین خارج حدود البلاد.  -
 یقوم الشركاء بشراء مجمع تجاري خارج حدود الدولة.  -
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 محلیة ذات مسؤولیة محدودة   شركاتعدة تأسیس 
 برخصة تقنیة وتقدیم خدمات 

  تصویر اعلانات 
شاھیر  باستخدام م

لاستقطاب   عالمیین 
 الضحایا 

تدریب مسوقین  
عقاریین لعرض  
 مشاریع مزیفة 

تسدید جزء من 
الأموال للمستثمرین 

القدامى كعوائد 
وھمیة للاستثمار 

 العقاري

 استقطاب الضحایا  
 وجمع أموالھم 

تحویل بقیة المستثمرین الدائنین إلى مساھمین في  
 تغییر الشكل القانوني للشركات  الشركات عبر

 (لشركات مساھمة عامة) 

  Aشركة  Bشركة  Cشركة 

  Aشركة  Bشركة  Cشركة 

تدویر بقیة الأموال 
المتحصلة بین 

حسابات الشركات 
والمتھمین بما 
 فیھم الوسطاء

 شریك  شریك  المالك 

الأموال  تحویل 
لمستفیدین في  

  

شراء مجمع تجاري  
 في الخارج 

 شركات خارجیة

عدة  تأسیس 
 خارجیة  شركات
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   الأسلوب الاحتیالي الثاني:

  عامة، أحد جرائم غسل الأموال المرتبطة بنمط (احتیال بونزي) ارتكبھا عدة متھمین مستغلین شركتھم الخاصة بنشاط تجارة  
 ولكن بغطاء تجارة السیارات، من خلال تطبیق المراحل التالیة التالیة: 

 شراء بعض السیارات من مواقع خارجیة:  .1

جغرافیة أجنبیة، واستغلالھا في العملیات الاحتیالیة من خلال بیعھا بقیمة أقل من یتم شراء مجموعة من السیارات من مواقع  
 قیمتھا السوقیة بدولة الكویت.

 
 الترویج للسیارات:  .2

استقطاب شریحة ھائلة من الضحایا عبر الترویج لإعلانات عبر منصات التواصل من خلال استخدام المشاھیر والمؤثرّین  
 وذھم الإعلامیة وقدرتھم في التأثیر على الضحایا. كواجھة إعلانیة مستغلین نف

 
 خداع المشترین:  .3

تقدیم عقود وھمیة تتضمن معلومات مضللة مع وعود بتسلیم السیارات محل التعاقد خلال الفترة المحددة بتلك العقود،  -
 وبأقل من تكلفتھا الحقیقیة.

احتیال  - نمط  التحایل، بما یوضح  المزید من المشترین وخداعھم بطرق  السیارات لاستقطاب  لبعض  انتقائي  وتسلیم 
 بونزي.   

 
 تدویر الأموال:   .4

 قام المتھمین بحیازة الأموال المتحصلة من جریمتھم وتدویرھا بین حساباتھم الخاصة وحساب الشركة.

 الأموال:  تھریب .5

أنظمة شركات   العملات  واستغلال  متجاھلین سعر صرف  البلاد،  أخرى خارج  إلى حسابات  الأموال  لتحویل  الصرافة، 
 . للحوالات الخارجیة بالمبالغ الھائلة
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 استثماریة وھمیة 

 الشركاء

 تجارة عامة شركة 
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   الثالث:الاحتیالي الأسلوب 

جریمة غسل أموال مرتبطة بنمط بونزي نفّذھا موظف حكومي (مھندس) استغل صفتھ وظھوره الإعلامي لبناء مصداقیة 
زائفة وجذب ضحایا للاستثمار في شركة وھمیة یدعّي ارتباطھا بعقود مع وزارتھ، مع الترویج أیضًا لاستثمارات عقاریة 

 تطبیق المراحل التالیة: من خلال ، خارجیة

 : الإعلام عبر  زائفة  مصداقیة  بناء .1

 .المستثمرین  لاستقطاب  ومھّد   بھ العامة ثقة عزّز  ما ،الجھة الحكومیة یمثلّ مھندسًا بصفتھ الإعلام وسائل في ظھر

 

 : الاجتماعیة الشبكة استغلال .2
للترویج عن الاستثمار في الشركة الوھمیة المملوكة تم استغلال العلاقات الاجتماعیة ومحیط العائلة والمعارف،   -

 للمتھم، لاستقطاب الضحایا. 
 تقدیم عقود  وھمیة للمستثمرین تتضمن نصوص تشیر الى عوائد وھمیة شھریة ثابتة. -

 

 : مُضلِّلة  استثماریة  فرص عرض .3

لإضفاء مصداقیة على أنشطتھ  وذلك  ،التي یظھر إعلامیاً باسمھا الجھة الحكومیةمع  )مرتبطة بعقود (روّج لامتلاكھ شركة 
 وجذب الضحایا، للاستثمار في مشاریع متنوعة مثل: (أنشطة عقاریة، تجاریة، كھربائیة).

 
 استخدام طرف طبیعي مشارك:  .4

 حساب المتھم.تم التعاون مع طرف طبیعي مشارك یعمل في ذات الجھة الحكومیة، حیث قام بتحویلات صادرة إلى 

 

 : شخصیة حسابات في الأموال تجمیع .5
  باعتبارھا   تم تجمیع أموال الضحایا من خلال الایداعات النقدیة والتحویلات المتكررة الواردة للحساب الشخصي للمتھم

 المشاریع. في أموال) (رؤوس
 
 
 
 
 
 
 

 تسلیم عوائد مالیة وشیكات وضمانات وھمیة:  .6
المالیة المتحصلة من المستثمرین الجدد لتسلیمھا بصورة عوائد وھمیة كأرباح للمستثمرین تم تحویل جزء من المبالغ   -

 القدامى.
 تم تقدیم شیكات (برأس المال) بدون رصید لبعض الضحایا كعوائد عن عملیة الاستثمار الوھمیة.  -
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 ة.تم تقدیم مستندات فیھا إقرارات وتعھد من المتھم بجني الأرباح لھم خلال فترات مختلف -
 

 مآل الأموال:  .7
 تحویلات صادرة من حساب المتھم الشخصي إلى حساب الطرف الطبیعي المشارك. -
 دفع نقاط شراء على كمالیات وسلع ثمینة لا تتناسب مع دخلھ الشھري. -
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مھندس في 
 وزارة حكومیة

طرف مشارك 
 في ذات الجھة 

للاستثمار الترویج 
بالشركة الوھمیة  

المملوكة للمتھم من 
خلال مقابلات  

تلفزیونیة كممثل عن  
 الجھة الحكومیة 

استغلال العلاقات  
العائلیة والمعارف  
 لاستقطاب الضحایا

ابرام عقود 
 للضحایاوھمیة 

تجمیع أموال 
الضحایا في الحساب 

 الشخصي

   .تقدیم شیكات وسندات ضمان وھمیة 

تسلیم جزء من المبالغ المتحصلة من 
 . الضحایا الجدد إلى القدامى

 

 تحویلات صادرة  

 تحویلات واردة

شراء كمالیات 
 وسلع ثمینة
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 : الأسلوب الاحتیالي الرابع

عبر إنشاء شركات  متھمین  ة  ارتكبھا عد ،  بنمط (احتیال بونزي)غسل أموال مرتبطة  عملیات  عن    جھات انفاذ القانونكشفت  
 من خلال المراحل التالیة:  واجھة واستغلال القطاع العقاري لتضلیل المستثمرین

 تأسیس شركات واجھة:  -1

)  3شركات واجھة بأنشطة مختلفة (عقاریة، تجارة عامة، وكیل بالعمولة) بمشاركة عدد (  أسس عدة)  Aلمتھم الرئیسي (ِا
 . )Bشركاء اخرین من بینھم زوجتھ (

 
 : یمةقشراء عقارات وھمیة أو عدیمة ال -2

 : بمواصفات مشبوھةعدة دول في عقارات  كٌلف بشراء) Eالمتھم (

   .متھالكة ولا تصلح للسكن ↵
 ر. عقد تأجیشاغرة من قبل الغیر دون   ↵
 . في مواقع خطرة ↵
 . مثقلة بالقضایا والضرائب، وغیر مؤمنة ↵
  . صورھا غیر مطابقة للعقود  ↵
 .% من القیمة المدفوعة بالعقد 20الحقیقیة لا تتجاوز قیمتھا  ↵
 .لھافعلي بعض العقارات لا وجود  ↵

  
 تجھیز بیانات التسویق:  -3

  بمواصفات وصور وأسعار وھمیة للعقارات. )D, F, Gالمتھمین ( المسوقین العقاریین ) زود Eالمتھم ( -
 ) في التسویق عبر معارض عقاریة. F,Gمع المتھمین (  وشارك) شریك في إحدى الشركات، Dالمتھم ( -

 
 خداع المستثمرین:  -4

 تم استخدام عدة شركات عقاریة مرتبطة بنفس المتھمین داخل المعارض العقاریة كتمویھ للمستثمرین.  -
عقود   - تقدیم  بعوائد تم  المستثمرین  ووعد  المخاطر،  منخفضة  شھریة)  (إیجارات  ثابتة  مالیة  بعوائد  وھمیة  استثمار 

 مرتفعة ومضمونة. 
 

 تمویل المستثمرین القدامى بأموال الجدد:  -5
التي   - الكبیرة  المالیة  بالعوائد  العقاري من خلال جذب مستثمرین جدد خاصة بعد معرفتھم  التسویق  استكمال عملیة 

 علیھا المستثمرین الأوائل. حصل 
 جمع أموال المستثمرین الجدد واستخدامھا لدفع (العوائد الوھمیة) للأوائل.  -
المستمرة كأرباح مصطنعة لا وجود لأي نشاط تجاري فعلي أو استثمار حقیقي، والاعتماد كلیاً على التدفقات النقدیة   -

 یال بونزي). ولیست أرباح حقیقیة ومشروعة، وھذا یوضح تحدیداً (نمط احت
 تدویر الأموال:  -6

یتم تدویر بقیة الأموال المتحصلة من عملیة احتیال بونزي بین حسابات الشركاء وحسابات الشركات وعدة أطراف أخرى  
 مشاركة.
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 تھریب الأموال:  -7
   في دول مختلفة. عقارات وأراضيشراء  -
 خارج حدود البلاد.ذو صلة قرابة  تحویل الأموال إلى مستفید  -
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مسؤول عن 
شراء العقارات 
 في الدول الأخرى

(E) 

المتھالكة  العقارات
في دول  والمخالفة

 مختلفة

إعطاء المسوقین العقاریین كافة التعلیمات 
 ومواصفات العقارات

 مسوق عقاري
ومشرف على 

المعارض 

(F) 

 مسوق عقاري
ومشرف على 

 المعارض العقاریة

(G) 

شریك ومسوق 
 عقاري

(D) 

استقطاب عدد كبیر دورھم 
 من المستثمرین من خلال

 

المستثمرین 
 الجدد

جمع أموال 
المستثمرین الجدد 

وھمیة لتسدید عوائد 
 المستثمرین الأوائل

 المستثمرین
 القدامى

 عقود استثمار
 وھمیة 

Expo 

المعارض 
 العقاریة

 شركات واجھةعدة تأسیس 

شركات 
 عقاریة

شركة وكیل  تجارة عامة 
 بالعمولة

المالك 
والمستفید 
 

زوجة 
المالك 

 

شریك 
ومسؤول 
 

شریك 
ومسوق 
 

(A) 
(B) (C) (D)   تدویر بقیة الأموال المتحصلة بین

 وحسابات الشركات حسابات الشركاء 

تحویل الأموال  
 لمستفید في الخارج 

عقارات  شراء 
 في الخارج  وأراضي 
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الأنماط التي اعتمدھا المحتالون في عملیات غسل الأموال المرتبطة بمخططات بونزي في  
 الكویت:

المرتبطة بكل نمط،   التحلیلیةیعرض الجدول أبرز الأنماط الاحتیالیة في مخططات بونزي في الكویت، إلى جانب الاستنتاجات 
 والتي تم رصدھا من خلال القضایا وتقاریر المعاملات المشبوھة. 

 الاستنتاج التحلیلي المرتبط بھ  النمط الاحتیالي  م
تأسیس شركات واجھة   1

 وھمیة /
ــتغلال ال ــروعة واسـ ــة مشـ ــحایا بطریقـ ــتقطاب الضـ ــھل اسـ ــركات یسـ ــاء شـ  كغطـ

 لغسل الأموال. شرعي

المرتبطة   شركاتتعدد ال 2
 . بنفس الشبكة

 
 .شف عن محاولات ممنھجة لإعادة تشغیل المخطط بواجھات جدیدةیك

3 
تعقید الشكل القانوني عبر 
تأسیس شركات متداخلة  

 . وإعادة ھیكلة متكرّرة

ــرّرة  ــة متكـــــــ ــدیلات قانونیـــــــ ــة وتعـــــــ ــة متداخلـــــــ ــتغلال ھیكلـــــــ اســـــــ
ــھالإدارة/العقود//(الملكیة ــاط) لتمویـ ــدفقات  النشـ ــة التـ ــي، وتجزئـ ــتفید الحقیقـ  المسـ
غســـل أمـــوال عملیـــات مرتبطـــة، بمـــا یخلـــق شـــركات بـــین  ھـــاوتمریر المالیـــة

 ویعُطّل تتبّع الأموال والتحصیل.

4 
 أنشطةاستخدام 

 ةعقاری /ة استثماری /ة تجاری
 . ةأو مُضلِّل ةصوری 

ــفاء  ــوریة لإضــ ــتثماریة/عقاریة صــ ــطة تجاریة/اســ ــات لأنشــ ــتعمال واجھــ اســ
 وھمیة.مصداقیة 

إبـــــرام عقـــــود مـــــع الضـــــحایا تتضـــــمن بنـــــود غیـــــر حقیقیـــــة مثـــــل  .وھمیة مُضلِّلةعقود  5
 (المواصفات/السعر/الجودة/المخرجات/ صور) لإضفاء مشروعیة زائفة.

6 

بعوائد  المستثمرین  إیھام
من   مضمونة أو مرتفعة

الترویج عبر حملات  خلال 
إعلانیة واسعة  
(صحف/وسائل  

التواصل/رسائل/معارض/  
 مشاھیر).

مؤشــر احتیــالي صــریح لجــذب الأمــوال دون نشــاط حقیقــي، ویعكــس ضــعف 
 .الثقافة المالیة لدى المجني علیھم

ــة  ــة المختلفـ ــائل الإعلامیـ ــتخدام الوسـ ــن اسـ ــدد مـ ــر عـ ــتقطاب أكبـ ــوات لاسـ كقنـ
ــة  ــات المموّلـ ــى الإعلانـ ــة علـ ــرات الرقابـ ــتغلال ثغـ ــلال اسـ ــن خـ ــحایا، مـ الضـ
ــض  ــھرة بع ــتغلال ش ــى اس ــافة إل ــتثماري، بالإض ــوى الاس ــدقیق المحت ــعف ت وض

 المؤثرین كآلیة تضیف ثقة ومصداقیة وھمیة.

عدد كبیر جدًا من العملاء  7
 .(المستثمرین/الضحایا)

  .عدد المشاركین لتمویل السابقین لا لاستثمار حقیقينمو سریع في 

8 
التنفیع الحقیقي لبعض  

العملاء من أموال  
 . المستثمرین القدامى

ــاركین  ــن المش ــدود م ــدد مح ــرة لع ــة ومبك ــدفوعات انتقائی ــدیم عوائد/م ــفاء لإتق ض
ل ھــذه المــدفوعات مــن مســاھمات لاحقــة لا مــن  .مصــداقیة زائفــة ا مــا تمُــوَّ وغالبــً

 بونزي. نشاط استثماري فعلي، بما یطیل عمر مخطط

9 
استغلال حسابات الشركة 

كواجھة والحسابات 
 . الشخصیة للمتھمین

ا  ــً ــدث اختلاط ــا یحُ ــیة بم ــابات الشخص ــركة والحس ــابات الش ــوازٍ لحس ــتخدام مت اس
ه  وِّ ــَ ــوال، ویمُ ــدر/للأم ــي ومص ــتفید الحقیق ــات المس د إثب ــّ ــاملات، ویعق ــة المع  طبیع

 .وجھة الأموال

10 
استغلال حسابات مصرفیة،  

واستثمارات في مواقع 
 خارجیة أجنبیة. 

اســتخدام حســابات مصــرفیة خارجیــة لإعــادة توجیــھ وتجزئــة مســار الأمــوال 
ــات وأصــول  ــى ممتلك ــى الحصــول عل ــددة، بالإضــافة إل ــدود متع ــر ح رة عب ــّ متعث

أو محــلّ نزاعــات بالخــارج، لســھولة تمریــر الصــفقات الاســتثماریة الاحتیالیــة 
ب  ــّ ــاً مســتفیداً مــن تفــاوت المتطلبــات الرقابیــة والامتثــال لتقلیــل إمكانیــة التعق محلی

 وتیسیر عملیات غسل الأموال العابرة للحدود.
 

 

 



17 
 

 

 

 

 :دور الإعلام في عملیات غسل الأموال المرتبطة في احتیال بونزي
ً   الوسائل الإعلامیة بمختلف أشكالھا التقلیدیة والرقمیة دوراً   تشكل في تشكیل الرأي العام وتوجیھ السلوك الاجتماعي،    محوریا

ً یُ إلا أن ھذا الدور قد   في تسھیل عملیات الاحتیال المالي ومن أبرزھا عملیات احتیال بونزي، إذ یستخدم المحتالون    ستغل أیضا
كأداة   المحالإعلام  یستغل  بحیث  الوھمیة،  العوائد  مثالیة عن  ونشر صور  الزائفة،  الثقة  لبناء  التقنیة  فعالة  الثغرات  تالون 

بعبارات  لجذب الضحایا من خلال رسائل إعلامیة تتلاعب بالعواطف والطموحات المالیة    وضعف الثقافة المالیة لدى البعض 
بدون   الربح  (ضمان  حصریة)،  استثماریة  (فرص  سریع)،  ربح  (تحقیق  مخاطرة)،  بدون  (اربح  العمر)،  (فرصة  مثل 

تكرار الظھور الإعلامي والتغطیات عبر مختلف ھذه الوسائل تعزز   أن   إلى  بالإضافةمخاطرة)، أو (دخل شھري مضمون) ،
من الإیحاء بوجود شرعیة قانونیة أو دعم مجتمعي، ومن ھنا یصبح الاعلام، أداة تسویق خطیرة تستخدم لتوسیع قاعدة  

 الضحایا، وضمان استمرار سلسلة الخداع، قبل أن تنھار وتنكشف حقیقة الاحتیال.

وبشكل واضح في   ت والتي تبیندولة الكویت    بونزي فيوسائل الإعلامیة المستغلة في عملیات احتیال  النوعت  تفي الكویت  
 مختلف العینات المستند علیھا في الدراسة، وشملت تحدیداً الوسائل التالیة: 

مواقع التواصل   /المشاھیر /رسائل عبر الھواتف النقالة /مواقع التواصل الاجتماعي  /الصحف/ الإعلانات التجاریة(
 . )حملات تسویقیة /اللقاءات التلفزیونیة /المعارض/الرسمیة للشركات المحتالة  

 

كما برزت بعض القضایا المشھورة في المصادر المفتوحة والمرتبطة بھذا الشأن، والتي توضح بعض الوسائل الإعلامیة  
، وأن البعض منھا تضمن وسائل  نزي عبر الحدود المستغلة في دول أخرى ذات تأثیر واسع قد یصل إلى عملیات احتیال بو 

خلال العقد الأخیر بتنوع المجالات لاستھداف كل من الوافدین والمواطنین على حد سواء، وعلى   إعلامیة جدیدة ومتطورة
 سبیل المثال: 

 السنة الدولة

وسائل  
الاعلام 

المستغلة 
 بالاحتیال 

 نبذة مختصرة 

 الاستنتاج التحلیلي المرتبط بھ  النمط الاحتیالي  م

11 

استخدام شركات صرافة  
الأموال للخارج من  لتھریب

خلال استخدام أطراف 
 طبیعیة كوسطاء.

طبیعیـــة لتمریــر تحـــویلات متكــررة للخـــارج عبــر شـــركات  أطــرافتغلال اســ
 صرافة، بھدف تضلیل نظم الرقابة وتعقید تتبع مسار الأموال.

 .استخدام وسطاء 12

ــى أطــراف وســیطة یقومــون  ــارات الاعتمــاد عل ــل: (شــراء عق ــة مث ــأدوار مختلف ب
أو أمــــلاك متھالكــــة لاســــتغلال عقودھــــا الحقیقیــــة، التســــویق للأمــــلاك أو 

) ..إلـــخ الاســـتثمارات، مھمـــة تحویـــل وتـــدویر الأمـــوال كمحطـــة إیـــداع مؤقـــت 
ــ ــن الق ــرة ع ــؤولیة المباش ــف المس ــدف تخفی ــونزي،بھ ــط ب ــى مخط ــا  ائمین عل كم

 الأموال.أنھا تعُقّد التتبع والرقابة على مسار 
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العربیة  الإمارات
 2025 المتحدة

مقطع مُفبرك 
بتقنیة الذكاء 
 الاصطناعي 

ظھر فیھ مذیع بریطاني معروف وكأنھ یجري مقابلة مع رجل 
درھم    900أعمال إماراتي یزعم وجود خطة استثماریة بتحویل  

لم المصور  ألف درھم خلال أشھر، تبینّ لاحقاً أن الفی  150إلى  
  كان مزیفاً تماماً.

المملكة العربیة 
 2024 لسعودیة ا

مشاھیر  
ووسائل  
التواصل  
 الاجتماعي 

روّجت شركة سعودیة وھمیة عبر حسابات مشاھیر في «تویتر»  
 . % سنویًا30و«سناب شات» دعوةً للاستثمار بعائد 

مشاھیر   2024 قبرص 
 وإعلانات 

شبكة احتیال مقرھا قبرص خدعت ملایین الضحایا حول العالم 
مُلفّقة عن   ورسائل  مشاھیر  تحمل صور  وھمیة  إعلانات  عبر 

 ".سر الثراء"
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 مؤشرات الاشتباه المرتبطة باحتیال بونزي:
لاستقطاب شریحة كبیرة من   %) خلال فترات قصیرة80مرتفعة جداً (قد تصل إلى    تقوم الشركات بتقدیم عوائد  •

 الأفراد. 
 .یقوم مالك الشركة العقاریة بشراء العقارات وتسجیلھا باسمھ شخصیاً ولیس باسم الشركات التي یمتلكھا •
فقات مالیة حقیقیة أو نشاط استخدام أموال المستثمرین الجدد لسداد أرباح شكلیة للمستثمرین السابقین، دون وجود تد  •

 استثماري فعلي.
المستثمرین معینة من  عدم تسلسل أرقام العقود التي یستلمھا المستثمرین لأحد المشاریع، وتبین وجود تكرار لأسماء   •

 بشكل متكرر.  الشركةأو ملاحظة وجود أقارب مستثمرین في ذات 
 وجود عقود لمشاریع غیر موثقة من الجھات الرسمیة.   •
عقود المشاریع المتفق علیھا لا تحتوي مواصفات واضحة وتتضمن بیانات مضللة مثل: (صورة المشروع لا تتطابق  •

  مع الصورة الحقیقیة).
 . المالیة للشركة لا تتناسب مع ضخامة حجم الأموال المتداولة القوائم بیانات  •
اخلة وتعقید الكیان القانوني للشركات وإدخال شركات جدیدة في عقود التأسیس وإعادة الھیكلة تأسیس شركات متد  •

 بفترات قصیرة مما یثیر الشك بمحاولات لإخفاء المستفید الفعلي.
 الضحایا من دائنین (مستحقین لمبالغ مالیة من   یتم تغییر الشكل القانوني للشركة إلى مساھمة عامة، كحیلة لتحویل •

كتعویض  فیھا  إلى مساھمین  استمرار   صوري  الشركة)  وذلك لضمان  الشركة،  المطلوبة من  المالیة  المبالغ  عن 
 المخطط الاحتیالي قدر الإمكان. 

، ولكنھا مملوكة لذات الأطراف، بحیث لا یتبین للعملاء ذلك، ویتم المحلیةمشاركة شركات مختلفة في المعارض   •
 شابھة. تقدیم ذات العروض الترویجیة المت

لدى وزارة التجارة والصناعة أو لدى   الشركةوجود عدد كبیر من الشكاوى بشكل متكرر من عدة أطراف في ملف   •
المحاماة،   بعدممكاتب  الاستثماریة،   تتعلق  التجاریة  العقود سواء  في  علیھا  المتفق  المشاریع  أو  الخدمات  استلام 

 العقاریة... أو غیرھا).
عن استیراد   والناتجة ةالجمركی  افصاحاتھامع حجم    لحسابات الشركةلغ المالیة الواردة  بین حجم المبا  التناسب عدم   •

 ، مثل: (السیارات، أو غیرھا).  منتجات معینة
وجود إعلانات متعددة في مختلف الوسائل الإعلامیة مثل: (وسائل التواصل الاجتماعي، الرسائل الھاتفیة، مشاھیر،  •

مشاریع توفر عوائد مالیة ثابتھ وضخمھ بمخاطر تكاد تكون معدومة، ویكون النشاط الحقیقي إعلانات بالصحف) عن  
 لھذه الشركات مبھم وغیر واضح. 

مثلا: شراء عقارات، شراء سیارات أو أي عملیات شراء   ا أي عملیات تدعم نشاطھ   الشركةكشف حساب    لا یظھر •
و تحویلات واردة إلى الحساب من قبل أطراف طبیعیة مختلفة دفع نقاط بیع واردة أ  بینما تتركز العملیات فيأخرى،  

  لذات أسماء الأطراف الطبیعیة.صادرة ویتبعھا بفترة تحویلات 
الشركات  الشخصی  الشركاء  تحویلات مالیة مكثفة بین حسابات  • اقتصادي   دونة وحسابات  وجود مبرر وغرض 

 واضح. 
ً   (KYC) "عمیلكتقدیم معلومات غیر دقیقة في نموذج "اعرف   •  مثل: (الادعاء الكاذب بمشاریع تدر دخلاً إضافیا

 .أو زیادة غیر حقیقیة لعدد الموظفین المفصح عنھم مقارنة بالعدد الفعلي في كشوف الرواتب)
الشركات المحتالة والأشخاص المحتالین كأداة لإیھامھم استلام المستثمرین (المجني علیھم) شیكات بدون رصید من   •

 بوجود ضمانات مالیة حقیقیة.
 .استخدام حساب شخصي لجمع أموال بغرض استثمار •
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الشركات الأخرى ذات طبیعة لا تتناسب مع العوائد المالیة التي تتحصلھا    الشركةالعوائد المالیة الواردة لحساب   •
 .  في ذات الفترة، خاصة في أوقات ركود السوق العقاري، التجاري أو الاستثمارينشاط مماثلة 

تظھر كشوفات حساب الشركة أن التدفقات المالیة في الغالب واردة فقط إلى حساب الشركة، دون وجود معاملات  •
 صادرة تتمثل في استرداد أو رد أموال للمستثمرین بما یتناسب مع حجم المبیعات أو الاستثمارات المعلنة.

 

 

 تمة:الخا
احتیالیا معقدا، لا یقتصر على الاحتیال المالي فحسب، بل یستخدم أیضا كأداة تشكل مخططات بونزي في الكویت نمطا  

لغسل الأموال، من خلال خداع الضحایا بعوائد وھمیة وجذب أموالھم بطرق غیر مشروعة، ثم دمج تلك الأموال وتدویرھا  
 عادة دفع أرباح مصطنعة.وتحریكھا عبر قنوات ذات مظھر قانوني، مثل شركات الواجھة، التحویلات الرسمیة، أو إ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المصادر
 

Ponzi Scheme: Definition, Examples, and Origins  
  https://www.investopedia.com/terms/p/ponzischeme.asp 

-beneficial-Concealment-Egmont-gafi/reports/FATF-gafi.org/content/dam/fatf-https://www.fatf
 summary.pdf page1-Executive-wnershipo 

 عینة من تقاریر المعاملات المشبوھة الواردة لوحدة التحریات المالیة الكویتیة المتعلقة في احتیال بونزي
 یابة العامة لأحكام صادرة لدى المحاكم المحلیة لقضایا جرائم النصب للعینةمستندات من الن

https://www.investopedia.com/terms/p/ponzischeme.asp
https://www.investopedia.com/terms/p/ponzischeme.asp
https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/reports/FATF-Egmont-Concealment-beneficial-ownership-Executive-summary.pdf%20page1
https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/reports/FATF-Egmont-Concealment-beneficial-ownership-Executive-summary.pdf%20page1
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 عینة من النیابة العامة للقضایا المتعلقة بجرائم غسل الأموال تتضمن جرائم النصب 
https://gulfnews.com/uae/cyber-fraud-warning-how-to-spot-a-new-ai-driven-investment-scams-
1.500156116  
https://www.okaz.com.sa/economy/saudi/2163418?utm_source=chatgpt.com 
https://jusoorpost.com/ar/posts/43630/  

   2025لدولة الكویت لعام  تقییم مخاطر تھدیدات غسل الأموال

Ponzi Scheme: Definition, Examples, and Origins  
(https://www.investopedia.com/terms/p/ponzischeme.asp   یال بونزيمفھوم احت 

-pownershi-beneficial-Concealment-Egmont-gafi/reports/FATF-gafi.org/content/dam/fatf-https://www.fatf
 summary.pdf page1-xecutiveEمفھوم الشركة الواجھة والوھمیة  
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